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Fiir ein starkes Europa und einen Europaischen
Stabilitatsmechnismus (ESM)
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Die Europdische Union steht fiir Frieden, Wohlstand und Solidaritét. Deswegen braucht Europa ein
glaubwiirdiges Instrument, mit dem Euro-Staaten geholfen werden kann, die sich in einer Notlage
befinden und am Markt keine bezahlbaren Kredite mehr bekommen. Ohne ein solches Instrument
kann die Notlage eines Mitgliedstaates zu einer Notlage der gesamten EU fihren. Doch in Zeiten
der globalen Fragen und Krisen brauchen wir eine stérkere EU. Eine EU, die gemdB dem Green
New Deal neu ausgerichtet werden muss und durch die wir tiberhaupt eine Stimme auf den globa-
len Finanzmdrkten haben.

I.

Was der ESM bringt

II.

Eine Vertietung der europdischen Integration, weil er die Wdhrungsunion erweitert.

Schutz vor Spekulanten, weil mit dem ESM nicht mehr gegen Staaten gewettet werden
kann.

Eine Stabilisierung des Euro, weil klare Regeln fur Finanz-Notidlle geschaifen werden.

Ein politisches Zeichen gegen den Zerfall der Eurozone.

Wie der ESM funktioniert

III.

Der ESM wird ein Volumen von 700 Milliarden Euro umfassen, um rund 500 Milliarden Euro
als Kredithilfen ausgeben zu kénnen. Er wird von den Euro-Staaten finanziert, der IWF
steuert zusdtzlich 250 Milliarden Euro bei. Deutschland wird insgesamt 190 Milliarden Euro
zur Verfiigung stellen (168 Milliarden Garantien und 22 Milliarden Bareinlage). Die Zinser-
tradge aus der Bareinlage flieBen bis zum Zeitpunkt der erstmaligen Aktivierung des ESM an
die Mitgliedstaaten zurtick.

Eine Aktivierung des Rettungsschirms muss im gegenseitigen Einvernehmen von den Fi-
nanzministerInnen im Verwaltungsrat des ESM gefasst werden.

Voraussetzung fur die Hilfen ist eine Analyse von EU-Kommission, des IWF und der EZB,
dass der betroffene Staat mittelfristig seine Situation verbessern kann.

Die Hilfen werden nur gewdhrt, wenn die Auflagen aus einem Reformprogramm erfiillt
werden (Konditionalitét).

Griine Forderungen fiir den ESM

Eine umifassende Beteiligung des Bundestages

Eine weitreichende Beteiligung des Bundestages ist fiir uns wichtig. Gleichzeitig muss der
Rettungsschirm schnell funktionsithig und glaubwiirdig sein. Darum darf sein Einsatz
nicht jedes Mal von der Zustimmung aller nationalen Parlamente abhdngen. Die Koalition
ist unentschlossen; wir Griine sagen, wie es geht: Art und Hohe der deutschen Beitrdgge
werden durch Gesetz bestimmt - hier hat der Bundestag volle Entscheidungsbefugnis. Da-
riber hinaus soll die Bundesregierung vor jeder Anwendung des Rettungsschirms Einver-
nehmen mit dem Bundestag herstellen. Der Bundestag muss sich positionieren; ein
Schweigen reicht nicht aus! Allerdings sollte die Bundesregierung aus zwingenden Griin-
den von der Stellungnahme des Bundestages abweichen kénnen.
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o Die Bevorzugung des ESM vor anderen Gl&ubigern
Der ESM soll Staaten vor Schwankungen an den Finanzmdérkten schiitzen, indem bei vora-
bergehenden Zahlungsschwierigkeiten Uberbriickungsgelder gegeben werden kénnen. Da
diese Uberbriickungsgelder letztlich durch Steuergelder finanziert werden, versteht es sich
von selbst, dass der ESM gegentiber anderen Gl&ubigern im Falle eines Bankrotts des be-
troffenen Staates bevorzugt werden muss. Letztlich profitieren auch andere Glégubiger vom
ESM, da durch seine Unterstiitzung eine Riickzahlung durch den Schuldnerstaat wahr-
scheinlicher wird.

¢ Eine umfassende Gl&ubigerbeteiligung bei Restrukturierungen
Momentan haften allein die Steuerzahler fiir die Krise - das muss sich éndern. Wer Wertpa-
piere eines Landes kauft und Zinsen kassiert, muss auch das Risiko eines Ausfalls tragen.
Dazu brauchen wir eine verbindliche Beteiligung der Gldubiger im Krisenfall. Aus diesem
Grund unterstiitzen wir die Forderung der Bundesregierung, im ESM-Vertrag festzulegen,
dass ein Staat, der nicht mehr schuldentragféhig ist, erst dann Kredithilfen aus dem ESM
bekommt, wenn die privaten Gldubiger beteiligt werden.

e Eine Ausweitung der Instrumente des ESM
Wir wollen das Instrumentarium des ESM erweitern und die Auinahme einer Riickkaufopti-
on bei neu zu begebenden Anleihen fiir den Fall, dass ein Land umschulden muss. Danach
wiurden sich die Nationalstaaten das Recht einrdumen, ihre Anleihen zu aktuellen Markt-
preisen zurtickzukaufen. Der ESM kénnte Garantien zur Verfligung stellen, die der betroife-
ne Staat zur giinstigen Riicknahme der ausgegebenen Anleihen nutzen kénnte. Dadurch
wirde einerseits die Gesamtschuld sinken, und andererseits wéiren etwaige Dominoeffekte
durch die in der Hohe vorhersehbare, moderate Kiirzung des Nominalbetrages begrenzt. Die
Moglichkeit einer Erweiterung des Instrumentariums des ESM ist im Vertrag vorgesehen.

e Die Uberfithrung des ESM in einen echten Europaischen Wahrungsfonds
Der ESM soll perspektivisch in einen echten Européiischen Wahrungsfonds uberfithrt wer-
den und ohne die Beteiligung des Internationalen Wahrungsfonds auskommen, damit die
Stabilisierung innerhalb der Européischen Wahrungsunion nicht von der Zustimmung au-
Bereuropdischer Staaten abhéngt. SchlieBlich miissen auch die AnpassungsmaBnahmen in
den Staaten, die ESM-Mittel in Anspruch nehmen, auf die wirtschaftspolitische Strategie
der EU abgestimmt werden.

¢ Eine Ergénzung des ESM um einen europé&ischen Bankenrettungsschirm
Es muss ein Europdischer Bankenrettungsfonds innerhalb der EU-Institutionen entwickelt
werden, um europdische Geschdftsbanken bei Bedarf direkt mit Eigenkapital ausstatten zu
kénnen. Dadurch kann die Verbindung zwischen Bankenkrise und Krise der Staatsfinanzen
gebrochen werden. Diese Re-Kapitalisierung muss auch fiir Staaten in der Nachbarschaft
der EU moglich sein, die in sehr starker Abhdngigkeit vom europdischen Bankensystem
stehen.

o Die Einbettung des ESM in eine starke européische Wirtschaftsregierung
Ein gemeinsamer Wahrungsraum braucht eine gemeinsame parlamentarisch und europd-
isch legitimierte Wirtschaftspolitik. Die Europdische Union und vor allem der Euro werden
nur dann dauerhatft ein Erfolg bleiben, wenn sich die Staaten stdrker koordinieren. Als
ubergeordnetes Ziel bedarf es einer griitnen Wachstumsstrategie, die sich orientiert an den
Prinzipien des Green New Deal. Die Transformation der Wirtschaft zu einer nachhaltigen
und sozialen Okonomie, sozialer Teilhabe und die zukunftsidhige Gesellschaft stehen da-
bei im Mittelpunkt.
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